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ABSTRACT 

Firm value is the price that the investor are willing to pay to the company 

which can be affected by various factor like capital structure, financial leverage, 

firm growth, and firm size, therefore the purpose of this study is to analyze the effect 

of capital structure, financial leverage, firm growth, and firm size to firm value in 

manufacturing companies in pharmaceutical sub-sector listed on Indonesia Stock 

Exchange in 2016-2020. The approach is carried out by collecting secondary data 

in the form of financial report which are collected through Indonesia Stock 

Exchange by using purposive sampling method with the total of 45 company data. 

The analytical method is linear regression which is processed by using SPSS 

version 21. The results of the study partially shows that capital structure has no 

negative significant effect, and financial leverage, firm growth, and firm size has 

no positive significant effect, while the result of the study silmutaneously shows that 

capital structure, financial leverage, firm growth, and firm size has no significant 

positive effect. 

 

Keywords : capital structure, financial leverage¸ firm growth, firm size, firm 

value 
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ABSTRAK 

Nilai perusahaan merupakan harga yang akan dibayarkan investor kepada 

suatu perusahaan yang dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti misalnya 

struktur modal, financial leverage, pertumbuhan perusahaan, dan ukuran 

perusahaan, maka dari itu tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis 

pengaruh struktur modal, financial leverage, pertumbuhan perusahaan, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur di subsektor 

farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. Pendekatan 

penelitian dilakukan dengan pengumpulan data sekunder berupa laporan keuangan, 

data dikumpulkan melalui bursa efek Indonesia dengan teknik purposive sampling 

dengan sampel sebanyak 45 data perusahaan. Metode analisis berupa analisis 

regresi linear yang diolah menggunakan SPSS versi 21. Hasil penelitian secara 

parsial menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh negatif secara tidak 

signifikan, dan financial leverage, pertumbuhan perusahaan, dan ukuran 

perusahaan tidak berpengaruh positif secara tidak signifikan, sedangkan hasil 

penelitian secara simultan menunjukkan bahwa struktur modal, financial leverage, 

pertumbuhan perusahaan, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh positif secara 

signifikan. 

 

Kata Kunci : struktur modal, financial leverage¸ firm growth, ukuran 

perusahaan, nilai perusahaan 
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terhadap intin penulisan. 

Penulis menyadari sepenuhnya dalam penulisan tugas akhir ini tidak lepas 

dari bantuan serta bimbingan dari berbagai pihak. Maka dari itu, Penulis ingin 

mengucapkan terima kasih kepada : 

1. Bapak Dr. techn. Aswandy, M.T., selaku Rektor Universitas Universal, yang 

telah memberikan kesempatan untuk mengikuti pendidikan Program Studi 

Akuntansi di Universitas Universal. 

2. Bapak Yodi, S.Kom., M.S.I., selaku Wakil Rektor Bidang Akademik dan 

Kemahasiswaan Universitas Universal. 

3. dan Ibu Emi Lestari, S.E., M.M., selaku Wakil Rektor Bidang Umum dan 

Keuangan Universitas Universal. 

4. Bapak Dr. Didi Sundirman, S.T., M.M., selaku Kepala Dekan Fakultas Bisnis 

Universitas Universal yang telah memberikan kesempatan untuk menjadi 

bagian dari Fakultas Bisnis, Program Studi Akuntansi di Universitas Universal. 
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